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Usa. Lintervento nasce dal timore di rischi per la stabilita dell'intero sistema finanziario

Banche e materie prime,
dalla Fed nuovi paletti

Dalle misure obblighi di capitalizzazione per 4 miliardi
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Marco Valsania
NEW YORK

[ 2 Federal Reserve siappresta
aintrodurre nuovilimiti perleatti-
vita delle banche sui mercati delle
commodity fisiche. L'obiettivo,
perseguito con severi requisiti di
capitaleafrontedegli asset, e espli-
cito: tenere sotto controllo 'espo-
sizione, nelbusinessenellareputa-
zione,diunaistituzionefinanziaria
agraviincidenti o disastri ambien-
tali,unrischioche potrebbe mette-
reinpericololastabilitadell'intero
sistemafinanziario.Legrandipiaz-
ze interessate sono tutt’altro che
secondarie: dal petrolio all’allumi-
nio, fino al rame. Accanto ai requi-
sitidicapitalevengonostabilititet-
tialle operazioni di trading, divieti
assoluti di gestire commodity fisi-
che collegate a centrali elettriche,
nonché il possessodirame.
Tralebanchelapiti colpitadalle
nuove regole dovrebbe essere
Goldman Sachs che, nonostante
alcune cessioni (quali i magazzini
di metalli Metro Trade Services
due anni or sono), & statameno ce-
lerenelridimensionareouscireda
questo segmento. Morgan Stan-
ley, che in passato deteneva abba-
stanza greggio da rifornire gli Usa
per tre giorni, ha ormai abbando-
nato il business. JP Morgan an-
nunciofindal20131a cessione delle

divisioni in questione. Liter delle
nuove norme prevede ora una di-
scussionepubblicadigogiornipri-
ma dell’'entrata in vigore, il 22 di-
cembre. Goldman e Morgan po-
trebberoesseresoggetteauna “so-
vrattassa” pari al 12509 del valore
degli asset in questione ponderati
perilrischio,uno dei pitialti requi-
sitimaiimpostiechiaramenteinte-
soarendere proibitiva qualunque
resistenza. Altri istituti potrebbe
ricadere sotto requisiti del 300%.
In tutto la Fed stima che saranno
toccate 14 banche, con obblighi di
capitalizzazione aggiuntivi per 4
miliardididollari.
Tlgirodivitescaturiscesiadaau-
dizioni parlamentari, che avevano
denunciato l'eccessiva influenza
sui mercati da parte dei colossi di
Wall Street e il pericolo di rovesci
finanziari, che da timori dopo re-
centicasidelicati.Tregulators han-
noesaminatoad esempiolimpatto
del disastro della piattaforma pe-
trolifera Deepwater Horizon nel
Golfo del Messico e dell'incidente
alla centrale nucleare giapponese
diFukushimaDaiichi.Similivicen-
de, hanno concluso, avrebbero
provocato una destabilizzazione
dellinterosistemafinanziarioqua-
loraavessero coinvolto un istituto
dirilievostrategico.
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